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RESUMEN EJECUTIVO

El desempefio de la economia peruana se mantiene en terreno negativo. La contraccion en la produccion
nacional contintia reflejando los efectos de la declaracion del Estado de Emergencia Nacional, como
consecuencia de la COVID-19.

Asi, durante el periodo enero-setiembre de 2020, la actividad econdémica experimentd una caida del
14.5% con respecto al mismo periodo de 2019. Dicho resultado se debi6 a la contraccion de los sectores
alojamiento y restaurantes; transporte, almacenamiento, correo y mensajeria; construccion; servicios
prestados a empresas; comercio; manufactura; extraccion de petréleo, gas y minerales; otros servicios;
pesca; y electricidad, gas y agua. Por otro lado, en lo que respecta al mes de setiembre, la economia registro
un retroceso del 7%, la menor caida de los ultimos siete meses, lo que evidenciaria cierta recuperacion de
la economia nacional.

El sector mineria e hidrocarburos evidencié una caida acumulada del 16.5% en el periodo enero-setiembre
de 2020, debido al resultado de los subsectores mineria metalica e hidrocarburos, que registraron una
caida del 10.9% y el 19.1%, respectivamente. En lo que respecta al primero, se redujo la produccién de oro
(-35.4%), plata (-26.5%), plomo (-25.3%), hierro (-19%), cobre (-17%), zinc (-12.5%) y estafio (-8%). Cabe
mencionar que se mostraron niveles descendentes en la produccion de oro de las compafias Yanacocha,
Compafiia Minera Poderosa, Shahuindo y Aurifera Retamas; mientras que en el caso del cobre cayeron
Cerro Verde, Antamina y Las Bambas; y en el de la plata, Antamina, Buenaventura y Ares.

Por su parte, el sector agropecuario alcanzé un crecimiento del 0.8%, como consecuencia del aumento en
la produccion agricola (1.7%), que sostuvo la caida de la produccién pecuaria (-0.7%). De esta manera,
el sector agropecuario fue uno de los pocos con crecimiento positivo en el periodo. Cabe mencionar que
la actividad del sector agropecuario contribuyé en 0.05 pp al crecimiento del PBI nacional en el periodo
analizado.

Al mes de setiembre, el sector que mayor dinamismo alcanzo6 fue el de servicios financieros y de seguros,
con un crecimiento del 10.8%. Al tercer trimestre de 2020, el dinamismo de dicho sector fue del 18.8%,

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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como resultado del aumento de la actividad de servicios financieros (+23.6%), lo que atenu6 la caida en
los servicios de seguros (-1.3%) y la administraciéon de fondos de pensiones (-11.4%). El sector que menos
dinamismo registré fue el de alojamiento y restaurantes, que retrocedié un 55.1%, como consecuencia de la
menor actividad del subsector alojamiento (-72.4%) y el subsector restaurantes (-52.5%).

En cuanto al desempefio de la inversion privada, al tercer trimestre de 2020, esta se contrajo un 28%, con lo
cual represent6 un 15.6% del PBI, un 2.9 pp menos que en 2019. Por su parte, la inversion publica registrd
una caida del 33.7%, como resultado de la interrupcion de proyectos durante el periodo de cuarentena. En lo
que respecta al Gobierno central, la inversion publica se contrajo un 30.8%, mientras que en los Gobiernos
regionales la caida fue del 19% y en los locales, del 39.6%.

En cuanto al resultado de nuestro comercio exterior, las exportaciones alcanzaron un valor de US$ 26,384
millones, un 21.9% menos con respecto al periodo enero-setiembre de 2019. Las exportaciones del rubro
tradicional cayeron un 25%, mientras que las del rubro no tradicional retrocedieron un 14.5%. En este ultimo,
el unico que registré un dinamismo positivo fue el agropecuario, que alcanzé un crecimiento del 2.8%. Por
su parte, las importaciones alcanzaron un valor de US$ 25,793 millones, un 18.7% menos con respecto al
periodo enero-setiembre de 2019, debido a las caidas de las importaciones de bienes intermedios (-23.3%),
de bienes de capital (-16.2%) y de consumo (-12.6%).

2020 ha sido un afio en el que las consecuencias de las acciones tomadas para frenar el brote de
la COVID-19 se evidenciaron en el desempefio negativo de la economia. En los Ultimos meses, con la
reactivacion de determinadas industrias, y el cumplimiento de diversos protocolos de seguridad, se esperaria
recuperar cierto dinamismo. Sin embargo, en favor de impulsar el desarrollo y el crecimiento de la economia
peruana, urge poner en marcha la ejecucion de proyectos en el marco del Plan Nacional de Infraestructura
para la Competitividad, asi como implementar medidas de facilitaciéon para hacer negocios en el marco del
Plan Nacional de Competitividad y Productividad. De cara a 2021, urge poner en marcha todo aquello que
mejoraria nuestras capacidades para generar recursos y ganancias en competitividad, para asi recuperar,
en parte, todo lo que se viene perdiendo.

e volver al indice
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Actividad Econdmica. Durante el periodo enero-setiembre de 2020, la actividad econémica experimentd
un decrecimiento del 14.5% con respecto al mismo periodo de 2019. De esta manera, la contraccién en la
produccién nacional contindia reflejando los efectos de la declaracion del Estado de Emergencia Nacional como
consecuencia de la COVID-19. Asi, se alcanzd una produccion real de S/ 344,623 millones. La reduccion de la
actividad productiva se debio al resultado de los sectores alojamiento y restaurantes (-55.1 puntos porcentuales);
transporte, almacenamiento, correo y mensajeria (-28.6 pp); construccion (-28.4 pp); servicios prestados a
empresas (-23.3 pp); comercio (-20.7 pp); manufactura (-18 pp); extraccién de petrdleo, gas y minerales (-16.5
pp); otros servicios (-10.8 pp); pesca (-8.8 pp); y electricidad, gas y agua (-8.1 pp). Solo los siguientes sectores
experimentaron una variacion positiva: servicios financieros y de seguros (+10.8 pp); telecomunicaciones y otros
servicios de informacion (+4.2 pp); administracion publica, defensa y otros (+4.1 pp); agropecuario (+0.8 pp).

De acuerdo con el INEI, en el mes de setiembre, la economia disminuy6 un 7% frente a dicho mes en 2019.
Este es el menor resultado negativo de los Ultimos siete meses, lo que evidencia la continua recuperacion de
la economia nacional y su actividad productiva. Los sectores alojamiento y restaurantes (-50.1%); transporte,
almacenamiento, correo y mensajeria (-25.7%); servicios prestados a empresas (-16.6%); mineria e
hidrocarburos (-12.2%); otros servicios (-9.6%); manufactura (-6.3%); comercio (-6.1%); agropecuario (-2.6%)
y electricidad, gas y agua (-1.7%) fueron los mas perjudicados.
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Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe

Actividad Minera. El sector mineria e hidrocarburos registré una variacién acumulada del -16.5%
entre enero y setiembre de 2020, un-9.8% en el tercer trimestre y un -12.2% en el mes de setiembre, frente
a los respectivos periodos en el afio anterior. Como reflejo de esta caida, tanto el subsector de mineria
metdlica como el de hidrocarburos disminuyeron un 10.9% y un 19.1% durante enero y setiembre de
2020 respecto del mismo periodo de 2019. Especificamente, el subsector mineria metalica registré caidas
interanuales del periodo enero-setiembre en los niveles de produccion de oro (-35.4%), plata (-26.5%),
plomo (-25.3%), hierro (-19%), cobre (-17%), zinc (-12.5%) y estafio (-8%). No obstante, la produccién de
molibdeno registrd una variacion positiva del 11.2% con respecto al periodo enero-setiembre de 2019.

La aun baja evoluciéon de la produccion en setiembre se debe a que las unidades mineras estarian
operando por debajo de la capacidad plena de produccién, por factores como la menor disponibilidad
de fuerza laboral, la limitacion de la provision adecuada de materiales y servicios para la produccion,
la priorizacién de operaciones productivas de menor costo y la presencia de conflictos sociales en
zonas aledafias. Sin embargo, la cotizacion internacional de los metales registra una continua evolucion
ascendente, Asi, en setiembre de 2020, el oro aumentd un 27.2% respecto de setiembre de 2019, lo
mismo que sucedié con la plata (+41.8%), el hierro (+36%), el cobre (+16.4%), el estafio (+6.7%) y el zinc
(+4.8%). Por su parte, el plomo disminuy6 un 9.6% respecto de setiembre de 2019.
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Durante el periodo enero-setiembre de 2020, el buen desempefo de la producciéon agricola estuvo
encabezado por la quinua, con un crecimiento del 11.2% respecto del mismo periodo de 2019 y una

En cuanto alas principales empresas del SCtor, g, ying de principales mineras segtin tipo de mineral (enero-setiembre 2020) produccién de 96.2 miles de toneladas (t). Le siguen el arroz (9.9%; 2,872 miles de 1), el cacao (9.5%;
de acuerdo con el Minem, en el caso de la il T T — 124.6 miles de t), la alfalfa (8%; 5,865 miles de t) y el ajo (6.2%; 32.5 miles de t). Por otro lado, los
extraccion cuprifera, esta cayé un 16.6% en : s oy st e oy productos con menor dinamismo fueron el mango (-16.9%), el maiz amarillo duro (-13.3%), la aceituna
el periodo enero-setiembre de 2020 respecto 4 Minera Las Bambas 282,824 215790 24% ~ o = . A 40 Ce 4 g0
. ’ ; oot T o (-10.6%), la caria de azlcar (-6.4%) y el limon (-1.9%)
del mismo periodo de 2019, por la reduccién Total 1,814,414 1,513,768 A7%
en los niveles de la Sociedad Minera Cermo ! Minera Yanacocha 19,138,628 82521 3% Durante el mes de setiembre, la produccion del sector disminuy6 un 2.6%, debido a la caida de la
0/ laC Aia Mi Antami 2 Compaiiia Mlne.ra Poderosa 6,814,311 6,109,079 -10% » ) i . . i »
Verde (-18.3%), la Compariia Minera mina j i iha::md: Zzgzzz: 2‘2*(2)2?;? 12; produccién pecuaria (-2.9%) y agricola (-2.3%). Respecto del primero, se registraron caidas en la produccién
o . o inera Aurifera Retamas ,662, ,202, -13% ) )
(-21%) y la Minera Las Bambas (-23.7%). Por su Subtotal 27,418,640 21,119,037  23.0% de vacunos (-5.2%), aves (-4.7%), ovinos (-3.2%) y caprinos (-2.7%).Sobre el segundo, hubo un retroceso en la
Total 97,420,756 62,924,635 -35%
parte, la produccion de oro se redujo un 35.4%, produccion de pimiento moron (-93.9%), camote (42.1%), trigo (41%), maiz amarillo duro (-29.4%), alcachofa
. 1 Compaiiia Minera Antamina 364,896 313,269 -14%
ante los menores volimenes reportados por 2 Compaiiia de Minas Buenaventura 334,493 220,638 34% (-25%), papa (-9.5%) y cafia de azticar (-8.6%).
Minera Yana I a ('362%) Compaﬁl,a Minera 3 Compaiiia Mlnera'Ares 326,116 153,432 -53%
’ 4 Southern Pert 128,536 140,781 10%
Poderosa (-10.3%), Shahuindo (-9.9%) y Minera Sue! ores  2smar e PBI agropecuario
Aurifera Retamas ( 126 /0) 1 Compafiia Minera Antamina 270,535 321,388 19% 25.000 10%
2 Volcan Compaiiia Minera 105,846 71,067 -33% 5, 22,817 23,412 23,604 °
3 Nexa Resources Pert 101,515 62,913 -38% 20,086 20,525 20,995 9%
He A 4 Empresa Minera Los Quenuales 21,187 51,666 144% 18.7: 19,123 ) 0,
En cuanto a la extraccion de plata, esta cay6 un 20,000 8,738 Ty : B
’ Subtotal 499,083 507,034 2% 2237 .
26.5% en el periodo enero-setiembre. Esto se Lotal 1:026/567 859,204 G13%) 15.000 ;;
Fuente: MINEM. Elaboracion: ComexPeru. ’ °
debio a la caida de la produccion de empresas 5%
I . iy - - 10,000 4%
como Compafiia Minera Antamina (-14.1%), Compafiia de Minas Buenaventura (-34%) y de la Compaiiia Minera ' ’ j
Ares (-53%). Sin embargo, Southem Pert logré incrementar su produccion 9.5%. 5,000 2%
1%
0 0%
Por el lado de la produccion de zinc, esta registr6 una caida de 12.5%. Entre las primeras cuatro empresas que 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
extraen este metal, la Compaiiia Minera Antamina registré un aumento del 18.8% y Empresa minera Los Quenuales, =P8I real enero-setiembre (S/ millones 2007)
un 143.9%. Volcan y Nexa Resources Peru tuvieron una menor producciéon, del -32.9% y el -38%, respectivamente. Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPerd.
Productos agropecuarios de mayor crecimiento (miles de toneladas)
Actividad Agrana. De De acuerdo con el INEI, durante el periodo enero-setiembre de 2020, el sector Ranking Productos Produccién Produccién Var. % interanual  Produccion  Var. % setiembre

agropecuarios enero-setiembre 2019 enero-setiembre 2020 2019/2020 setiembre 2020 2019/2020

agropecuario alcanzé una produccion total de S/ 23,604 millones, lo que significd un crecimiento del 0.8%, como

1 Quinua 86.5 96.2 11.2% 1.9 -10.3%
consecuencia del aumento en la produccion agricola (1.7%), que sostuvo la caida de la produccién pecuaria 2 Arroz 2,613 2872 S 20 kB
) o - ) 3 Cacao 113.8 124.6 9.5% 9.9 7.4%
(-0.7%). De esta manera, el sector agropecuario fue uno de los pocos con crecimiento positivo en el periodo. 4 Alfalfa 5,432 5,865 8.0% 445.4 7.2%
. .. . . . .. . 5 j 30.6 32.5 6.2% 7.0 13.2%
Cabe mencionar que la actividad del sector agropecuario contribuyd en 0.05 pp al crecimiento del PBI nacional Aje
en el periodo enero-setiembre de 2019, que presentd una disminucion del 14.5%. Fuente: BCRP: Elaboracion: ComexPeru.

- Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, G volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Actvidad con Mayor Dinamismo. Durante el periodo de enero-setiembre de 2020, el sector con mayor
dinamismo fue el de servicios financieros y de seguros, con un crecimiento del 10.8%, frente al mismo periodo de
2019. Especificamente, en el tercer timestre de 2020, se registrd un crecimiento del sector del 18.8% en comparacion
con el tercer fimestre de 2019. El incremento se debe al aumento de la actividad de servicios financieros (+23.6%), lo
que atenud la caida en los servicios de seguros (-1.3%) y la administracion de fondos de pensiones (-11.4%)

El crecimiento de la actividad es consecuencia del aumento de créditos directos en moneda nacional debido
al Programa Reactiva Peru, de los cuales se destacaron los créditos a las grandes, medianas y pequenas
empresas. Ademas, se resalta que ha aumentado la captacion de depdsitos a la vista y de ahorro.

Por ofra parte, el rendimiento negativo de la actividad de seguros se explica por la caida en las primas de seguros de vida
(-7.8%)y de seguros generales (-0.1%). Esto se explica principalmente por la caida de los seguros del Sistema Privado
de Pensiones (-20.6%). Sin embargo, se resalta que los seguros de accidentes y enfermedades aumentaron un 10.5%.

En setiembre, el sector crecié un 21.4% debido al aumento de los créditos otorgados por la banca muiltiple
(+14.4%), determinado por mayores créditos en moneda nacional (+23.9%), en tanto que los créditos en moneda
extranjera disminuyeron un 6.8%.

PBI servicios financieros, seguros y pensiones
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Fuente: INEI. Elaboracion: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Actividad con Menor Dinamismo. Enel periodo enero-setiembre de 2020, el sector de alojamiento y restaurantes

fue el que registrd un menor dinamismo. Este reportd una caida del 55.1% con respecto al mismo periodo de 2019, como
consecuencia de la menor actividad del subsector alojamiento (-72.4%) y el subsector restaurantes (-52.5%).

En este sentido, los cuatro grandes componentes de la actividad de restaurantes registraron fuertes caidas en
su produccion dentro del marco de la emergencia sanitaria. El grupo de restaurantes se contrajo un 55.3%, por
la menor demanda en rubros de pollerias, restaurantes, comidas rapidas, chifas, café restaurantes, cevicherias
y restaurantes turisticos, ademas de menores ventas a través de recojo en tienda y delivery, reducido aforo y
restricciones de horario. De igual manera, otras actividades de servicio de comidas disminuyeron un 35.8%. Por
otro lado, el servicio de bebidas cayd un 59.3% por el cierre temporal de los negocios y la reduccién de aforo
en cafeterias, bar restaurantes, discotecas, juguerias, bares y pubs. Finalmente, el suministro de comidas por
encargo disminuy6 un 58.9 por la menor cantidad de contratos de servicios de preparacion y distribucion de

alimentos para eventos sociales.

Durante el mes de setiembre, el sector registrd una disminucién del 50.1%, consecuencia de que la actividad de
alojamiento disminuyo un 99.6% con relacion a setiembre de 2019, mientras que el sector restaurantes registré una
caida del 42.3% en comparacion con setiembre de 2019.

PBI Alojamiento y restaurantes
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INFRAESTRUCTURA E INVERSIONES

Brecha de Infraestructura.

Valor de la brecha de acceso basico a infraestructura de corto y largo plazo (millones soles)

Sector Brecha de largo plazo Brecha de largo plazo
(2019-2038) (2019-2023)

Agua 6,019 24,245
Saneamiento 28,819 71,544
Telecomunicaciones 12,151 20,377
Transportes 35,970 160,958
Electricidad - 7,059

Educacion - 5,917

Salud 27,545 58,727
Hidraulico 6,679 14,625
TOTAL 117,183 363,452

Fuente: Universidad del Pacifico. Elaboracion: ComexPerd.

De acuerdo con el Plan Nacional de Infraestructura para la Competitividad, elaborado por
la Universidad del Pacifico en 2019, por encargo del MEF, la brecha de infraestructura de
largo plazo (2019-2038) asciende a S/ 363,452 millones. Entre los sectores evaluados
estan los de transporte (44% de la brecha total), saneamiento (20%), salud (16%), agua
(7%), telecomunicaciones (6%), hidraulico (4%), electricidad (2%) y educacion (2%).
Cabe destacar que esta estimacién tiene como meta alcanzar al mas cercano entre los
promedios de una muestra de paises. En la mayor parte de los sectores, se compara al
Pert con la media de los paises integrantes de la OCDE, mientras que en otros se le
compara con grupos de paises mas relevantes por sus caracteristicas inherentes..

REPORTE TRIMESTRAL

COMEXPERU (

Resultado de la Inversion Publica y Privada.

Inversion Publica. De acuerdo con las cifras del La inversién publica
BCREP, al tercer trimestre de 2020, la inversion publica ascendio cay() en 39.3% mientras
a S/ 9,898 millones, lo que significd una contraccion del 33.7% que la inversién privada
con respecto al mismo periodo del afio anterior, en el que se crecié un 391 %
invirtieron S/ 14,930 millones (+1.4% con respecto a 2018).

Segun el BCRP, la contraccion de la inversion publica observada en el trimestre previo se explico,
principalmente, por la interrupcién de proyectos durante el periodo de cuarentena. No obstante,
esta tendencia comenzaria a revertirse durante el tercer trimestre al observarse una recuperacion
en octubre. En particular, la inversion publica crecid un 4.7% con respecto al mismo periodo del
afio pasado durante dicho mes, lo cual gener6 optimismo, y se espera una evolucion similar en
lo que resta del afio.

Evolucion de la inversion publica (enero-setiembre)
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Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPer(.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Evolucién de la inversion privada (enero-setiembre) estamos utilizando la serie histérica de IED calculada con base en la metodologia del BCRP, la cual

difiere de la provista por Prolnversion .
90,000

80,000
70,000
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10%
Respecto de la estructura de estas inversiones, si bien Prolnversion todavia no dispone de

60,000
50,000
40,000
30,000

0% . ., . ~

informacién actualizada para este afio, recordemos que en 2019 el saldo de IED como aporte de
-10% . . . . . , . . .

capital se concentro principalmente en los sectores mineria (23%), comunicaciones (20%), finanzas

(18%), energia (13%) e industria (12%). De igual forma, los principales paises de origen son Espafia
(18%), Reino Unido (17%), Chile (14%) y EE. UU. (10%). Asimismo, en linea con las proyecciones
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20,000
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10,000
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 mas recientes del BCRP, se estima que la IED de 2020 ascendera a US$ 2,109 millones, un 76.3%
== Inversion privada (S/ millones) ~8=Var. % interanual menos que el afio anterior, lo cual significaria un mejor desempefio respecto a las previas, cuando se
Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPert. esperaban solo US$ 1,552 millones.
Inversion Privada. De acuerdo con cifras del BCRP, al tercer trimestre de 2020, la SN G e IR ) U SRR EIEE TG
inversion privada ascendié a S/ 53,770 millones, lo que significé una contraccién del 28% 10000 120%
con respecto al mismo periodo de 2019, durante el cual se invirtieron S/ 74,706 millones. Del Zzzz 80%
mismo modo, la inversién privada como porcentaje del PBI alcanzé un 15.6%, 2.9 puntos Zooy 0%
porcentuales menos que lo registrado el afio pasado, y significaria la cifra mas baja del izzz o
trimestre desde 2007. 000 0%
"
Inversién Extranjera Directa s .

. . ) , . 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
De acuerdo con cifras del BCRP, para el tercer trimestre de 2020, el flujo de IED se habria contraido

un 72.4%, al alcanzar los US$ 1,595 millones, respecto del mismo periodo de 2019, cuando ascendio
. . . . . . *Inversiones que comprefr]den un 10% a' mas de participacion en el patrimonio de la empresa.
a US$ 5,785 millones. Cabe recordar que, a diferencia de ediciones anteriores del presente informe, Fuente: BCRP. Elaboracién: ComexPerd.

= Inverson extranjera directa (US$ millones) ~@-Var. % anual

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, G volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe



Viernes 11 de diciembre de 2020

INFO COMEX

Aino 4 -N°16

APPs y Obras por Impuestos

APP Durante periodo 2020-2021,

Prolnversion espera que unos US$
7,266 millones sean invertidos por APP.
Al respecto, 19 proyectos (US$ 1,800
millones) se encuentran en maduracion,
13 proyectos (US$ 2,500 millones) se
encuentran en adjudicacion, mientras que
otros 8 (US$ 3,100 millones) pertenecen a
declaratoria de interés. Estos se concentran
principalmente en los siguientes sectores:

transpor‘tes y Comunicaciones (US$ *Proyectos segun cartera (noviembre 2020-junio 2021).

Fuente: Prolnversién. Elaboracién:ComexPerd.

3,209 millones), saneamiento (US$ 1,208
millones), y energia y minas (US$ 924
millones).

El proyecto con mayor monto de inversion en el sector transportes y telecomunicaciones
es el Anillo Vial Periférico (US$ 2,049 millones) y se espera su adjudicacion para el primer

semestre de 2021.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,

Inversion estimada por
segun sector

H Transportes y
comunicaciones

® Saneamiento

= Energia y minas

= Educacion
Salud

Produccion

REPORTE TRIMESTRAL

OX|. El mecanismo de Oxl ha permitido
unos S/4,931 millones deinversion desde
2010, a través de 410 proyectos, segun
datos de Prolnversién. Al tercer trimestre
de 2020, se invirtieron S/ 80 millones a
través de Oxl, un 68.3% menos que el
mismo periodo del afio anterior, lo que
ha beneficiado a 167,848 peruanos. Los
sectores en los que se realizaron dichos
proyectos fueron educacion (30%), riego
(22%) y pesca (19%).

COMEXPERU ( )

Inversion en Oxl seguin sector 2020 (US$ millones)

*La seccion Otros incluye: cultira, transporte urbano, comercio, turismo, salud,
desarrollo urbano, ambiente, saneamiento y seguridad.
Fuente: Prolnversién. Elaboracién: ComexPeru.

Educacion
mRiego
= Pesca

= Otros

Evolucion de inversion en Oxl (S/ millones)
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Fuente: Prolnversién. Elaboracion: ComexPeru.

siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Ejecuciéon de proyectos de inversion publica.
En cuanto a los proyectos de inversion publica, al tercer trimestre de 2020, el Gobierno central Ejecucion de inversion publica en Gobiermnos central Ejecucion de inversion publica en Gobiernos
segun funcion (enero-setiembre 2020) regionales segun funcion (enero-setiembre 2020)

ejecutd S/ 5,517 millones, lo que significod una reduccion del 30.8% en comparacion con el mismo
periodo de 2019. El sector en el que mas invirtio fue transporte, con S/ 2,885 millones, seguido por

el agropecuario, con S/ 512 millones, y saneamiento, con S/ 409 millones. = Transporte u Transporte
Agropecuario
= Salud
. ) X X X . B H Saneamiento
Por su parte, los Gobiernos regionales, ejecutaron S/ 2,888 millones, es decir, se registro Educacién

= Educacion .
B Agropecuario

Planeamiento, gestion y
reserva de contingencia

Orden publico y seguridad
Otros

una contraccion del 19% con respecto al mismo periodo de 2019. El sector en el que mas
invirtieron fue transportes, con S/ 657 millones, seguido por salud, con S/ 609 millones, y

m Planeamiento, gestion y
reserva de contingencia

., . = Salud
educacion, con S/ 504 millones.

Otros

Por ultimo, los Gobiernos locales ejecutaron S/ 4,676 millones, lo que significé una disminucion del

Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPer. Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPer.

39.6% con respecto al mismo periodo de 2019. El sector en el que mas se invirtié fue transporte, con
S/ 1,355 millones, seguido por saneamiento, con S/ 864 millones, y educacién, con S/ 569 millones.

Ejecucién de lainversién publica segin nivel de Gobierno (S/ millones) Ejecucion de inversién publica en Gobiernos locales
segun funcién (enero-setiembre 2020)
9,000 -
8.000 - 7,972 mAI 3T 2019 mAIl 3T 2020 7.742
' H Transporte
[EOn0 = Saneamiento
6,000 Educacion
5,000 m Planeamiento, gestion y
’ reserva de contingencia
4,000 w Agropecuario
3,000 m Vivienda y desarrollo
urbano
2, 000 Otros
1,000

Gob. central Gob. regionales Gob. locales Fuente: MEF. Elaboracién: ComexPerd.

Fuente: MEF. Elaboracion: ComexPeru.

- Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion, e volver al indice
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones. Las exportaciones totales entre enero y setiembre de 2020 registraron un
valor de US$ 26,384 millones, segun la Sunat. Estas cifras representaron una caida del 21.9% con
respecto al mismo periodo en 2019. Cabe mencionar que, al tercer trimestre de 2019, nuestras
exportaciones cayeron un 5.8%, mientras que los resultados para el mismo periodo de 2018 'y 2017
fueron positivos, con variaciones interanuales del 12.4% y el 25.7%, respectivamente.

El comportamiento de las exportaciones durante el periodo enero-setiembre de 2020 se explica
principalmente por el decrecimiento de las exportaciones tradicionales. Estas sumaron un valor de
US$ 17,839 millones, un 25% menos con respecto al mismo periodo del afio anterior. Por su parte,
las exportaciones no tradicionales, que sumaron US$ 8,545 millones, cayeron un 14.5% respecto del
mismo periodo de 2019.

En cuanto a la evolucion de los envios al exterior por sectores, dentro del rubro tradicional, el petréleo
y sus derivados tuvo el peor desempefio durante enero-setiembre de 2020. Este sector presentd
una contraccion del 53% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, los sectores
minero, pesquero y agricola también presentaron tasas negativas del 22.6%, 17.7% y 11.1%,
respectivamente. Por otro lado, en cuanto al rubro no tradicional, los envios también presentaron

Evolucion de las exportaciones peruanas (enero-setiembre)
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Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPeru.

Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacién o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Evolucion de las exportaciones peruanas (enero-setiembre)
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Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPeru.

tasas negativas, como el sector quimico (-12.7%), el pesquero (-28.3%), el textil (-33.5%) y el
siderometallirgico (-32.2%). Igualmente, otros sectores de menor participacion también presentaron
tasas negativas, como el metalmecanico (-25.6%), la mineria no metalica (-32.9%) y las maderas y
papeles (-29%). Solo el sector agropecuario registrd un ligero desempefio positivo (2.8%).

En lo que respecta al rubro tradicional, las exportaciones mineras y pesqueras representaron el 84.2%
y el 7.3% del rubro, respectivamente; mientras que, en el rubro no tradicional, nuestros envios del
sector agropecuario, quimico y pesquero representaron el 51.9%, 12.3% y 10.5%, respectivamente.

En cuanto a los destinos de exportacién, China se mantiene como lider en el ranking y suma un
monto de US$ 7,148 millones, lo que representa un 27.1% del total de las exportaciones peruanas
al mundo. Destacaron los envios de cobre y sus concentrados (US$ 3,695 millones; -38.9%) y
harina de pescado (US$ 795 millones; -16.8%). Asimismo, EE. UU. fue nuestro segundo principal
destino exportador, con un monto de US$ 4,338 millones, lo que equivale al 16.4% de nuestro total
exportado. Los principales productos exportados a este pais fueron el oro en las demas formas en

G volver al indice
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bruto, que sumé US$ 1,102 millones (+198.9%); las uvas frescas, con US$ 218 millones (+31.4%),
y los arandanos, con US$ 188 millones (-0.92%). Durante el periodo enero-setiembre de 2020,
también destacaron las exportaciones a Canada, Corea del Sur y Japon, las cuales alcanzaron
montos de US$ 1,652 millones (+6.3%), US$ 1,490 millones (+5.6%) y US$ 1,234 millones (+4.7%),
respectivamente.

Im portaciones. Durante el periodo enero-setiembre de 2020, las compras al exterior alcanzaron
un monto de US$ 25,793 millones, equivalentes a un decrecimiento del 18.7% con respecto al mismo
periodo de 2019. Con esta caida, se repite el resultado negativo alcanzado en 2019 (-1.8%), luego
de haber tenido comportamientos positivos para el mismo periodo de 2018 (+10.9%) y 2017 (+8.9%).

Respecto de la estructura general de las importaciones, entre enero y setiembre de 2020, los bienes
de intermedios representaron un 44.1% (US$ 11,381 millones), seguidos por los bienes de capital,
con un 31.1% (US$ 8,033 millones), y los bienes de consumo, con un 24.7% (US$ 6,365 millones).
En lo que respecta a las importaciones de bienes intermedios, su desempefio cayd un 23.3% con
respecto al mismo periodo de 2019, explicado por el decrecimiento de nuestras compras en los

Evolucion de las importaciones peruanas (enero-setiembre)
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Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPerd.
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sectores combustibles (US$ 2,331 millones;
-47.2%) y materias primas para la industria
(US$ 7,848 millones; -15.1%). De igual modo,
las importaciones de capital decrecieron un
16.2%, lo que se explica principalmente por la
caida en las compras de bienes de capital para
laindustria (US$ 5,585 millones; -7.6%), equipos
de transporte (US$ 1,480 millones; -36.8%) y
materiales de construccion (US$ 860 millones;
-20.6%). Por ultimo, las importaciones de bienes
de consumo alcanzaron la suma de US$ 6,365
millones, con un retroceso del 12.6%. Este
resultado se explica por el decrecimiento de las
importaciones de bienes duraderos (-31.3%).

COMEXPERU f )

Estructura de las importaciones
peruanas segun origen

u Brasil
u Argentina
México
Alemania
= Chile
u Otros

3% ® China 18.7%
4%

Fuente: Sunat. Elaboracién: ComexPeru.

En cuanto a los principales paises de origen de las importaciones peruanas, durante el periodo
enero-setiembre de 2020, destacaron China y EE. UU., con una participacion del 27.6% vy el
18.7%, respectivamente. Las importaciones desde el pais asiatico registraron un valor de US$
7,124 millones (-7.2%). Los productos mas importados desde China fueron los teléfonos moviles,
por un monto de US$ 510 millones (-22.4%); las mascarillas de proteccién, por US$ 398 millones
(+26,358%), y las laptops, por US$ 369 millones (+32.4%). En el caso de nuestras compras desde
EE. UU., sumaron US$ 4,820 millones (-26.2%), y el principal producto fue el diésel 2 con un
contenido de azufre menor o igual a 50 ppm (US$ 599 millones; -24.7%). Completan el top cinco
de los principales origenes Brasil (US$ 1,488 millones; -18.9%), Argentina (US$ 1,208 millones;

-3.7%) y México (US$ 1,031 millones; -25.5%).

m Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusion y reenvio total o parcial de esta publicacion,
siempre que se cite la fuente. Para mayor informacion o contacto, por favor escribanos a: rzacnich@comexperu.org.pe o visite nuestra web www.comexperu.org.pe
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Indicadores de Comercio Exterior
El Baltic Dry Index (BDI), elaborado por la sociedad Baltic Exchange de Londres, es un indice de fletes

maritimos de carga a granel seca, que se elabora a partir de la informacion de 20 rutas maritimas
representativas de todo el mundo. Este indice mide la demanda de capacidad de carga, la cual varia
segun el volumen que se comercia entre los mercados mundiales contra la oferta de naves mercantes.
Debido a que la oferta de estas Ultimas responde lentamente, dado el costo y el tiempo que toma
construirlas e implementarlas, el BDI responde rapidamente a incrementos marginales en su demanda.

estallido de la crisis financiera mundial. Por tanto, segun las cifras presentadas, aun no existe evidencia

suficiente para hablar de una recuperacion a nivel internacional.

Un segundo indice relevante es el Harpex, elaborado por la compafia de agentes navieros Harper
Petersen & Co. Este es un indicador global de la actividad naviera mercantil que muestra cambios en
los fletes para mas del 60% de los buques en rutas representativas. El Harpex, a diferencia del BDI,
provee datos de transporte de una base mas amplia de bienes comerciales y productos terminados
provenientes de una multitud de vendedores. Por tanto, se trata de un indicador de la actividad

Asi, este indice mide directamente el escenario global de oferta y demanda de commodities enviados
econdémica mundial actual, ya que mide los cambios en los fletes de transporte de contenedores.

via maritima, como materiales de construccion, carbon, metales y granos, que son insumos base para

la actividad industrial. Por ello, el BDI también funciona como un indicador econémico eficiente sobre el
Los resultados del Harpex para el tercer trimestre de 2020 demuestran que la actividad comercial

global aun se encuentra lejos de retornar a sus niveles anteriores. Incluso, el valor promedio para el
periodo julio-setiembre de 2020 cayd un 15.2% respecto del tercer trimestre de 2019. No obstante,
existe una ligera recuperacion del 16.2% con relacién al segundo trimestre de este afio.

crecimiento de la produccion futura y la actividad econémica.

De acuerdo con las cifras oficiales, se observa una ligera tendencia hacia la recuperacion del BDI.
Durante el tercer trimestre de 2020, el promedio del indice fue de 1,517.1, cifra un 25.5% menor a la del
mismo periodo de 2019, y 76.1% por debajo del valor promedio registrado en 2008 (6,346.8), afio del

Baltic Dry Index - Evolucion trimestral Harpex - Evolucion trimestral
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Fuente: The Baltic Exchange. Elaboracién: ComexPert. Fuente: Harper Petersen & Co. Elaboracién: ComexPeru.
Todos los resultados son obtenidos directamente de fuentes oficiales, BCRP, MEF, INEI, SUNAT, MINEM, BLOOMBERG. Se autoriza la difusién y reenvio total o parcial de esta publicacion, O volver al indice
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D’ ENTORNO INTERNACIONAL

Fragll recuperaciéon del comercio mundial en el tercer timestre

La actividad comercial mundial se mantuvo en terreno negativo en el tercer trimestre de 2020, pero muestra
signos de recuperacion. Si bien el comercio disminuyd un 5% en dicho periodo, esta cifra supone una
mejora ante la caida interanual del 19% registrada en el segundo trimestre y se espera fragil recuperacion
en el cuarto. De acuerdo con cifras de la Conferencia de la Naciones Unidas sobre el Comercio y el
Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés), las exportaciones de los paises en desarrollo presentaron
mejores resultados que los desarrollados. Asi, mientras que el crecimiento del primer grupo pasé del -18%
en el segundo trimestre al -6% en julio, el segundo grupo paso del -22% al -14%. Anivel desagregado, los
sectores de energia y automotriz siguen muy por debajo de los niveles de 2019; sin embargo, la demanda
por equipos de oficina y proteccion personal presento altas tasas de crecimiento.

Gabinete aleman aprueba presupuesto 2021 con una deuda de
USS$ 112,000 millones

El Consejo de Ministros de Alemania aprob0 el presupuesto para 2021, el cual prevé un endeudamiento
de mas de US$ 112,000 millones que seréan utilizados para garantizar el apoyo financiero y amortiguar
el efecto de la crisis por la COVID-19. Con este monto, el préstamo se consagraria como la segunda
deuda mas alta del pais desde la Segunda Guerra Mundial, tras el récord de US$ 253,000 millones
endeudados este afio. No obstante, el proyecto de presupuesto debera presentarse ante el parlamento
aleman poder ser aprobado. Si bien la economia alemana se contrajo un 9.7% en el segundo trimestre
de 2020 respecto del trimestre previo, uno de sus peores desempefios en los Ultimos 50 afios, esta fue
una de las menores caidas entre las principales economias europeas, lo que representaria cierto alivio
para las finanzas del pais.

Alentadores avances de la vacuna contra la COVID-19

La propagacion del coronavirus en el mundo en los primeros meses del afio supuso incorporar en
las proyecciones macroecondmicas de 2021 el tiempo de creacion de la vacuna contra la COVID-19.
Hacia fines de agosto, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) identifico 176 proyectos de vacunas
candidatas, de las cuales 33 se encontraban en ensayos clinicos, es decir, en la fase de pruebas a gran
escala para evaluar la seguridad y eficacia del antiviral. Pero mientras que los laboratorios e investiga-
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dores trabajan para encontrar la vacuna, los Gobiernos ya han realizado importantes inversiones y compras
adelantadas. Este es el caso de Suiza, por ejemplo, que anuncid la adquisicion de 4.5 millones de vacunas
de la firma estadounidense Moderna por un monto de 270 millones de euros. Sin duda, el hallazgo de esta
vacuna cerrara el ciclo de la mayor recesion global de la historia contemporanea y supondra retirar las bar-
reras que actualmente impiden al crecimiento despegar.

OPEP empeora prevision sobre consumo de petrdleo en 2020 y 202 | Las
medidas de confinamiento implementadas a inicios de afio golpearon la demanda de petrdleo a nivel mun-
dial. De acuerdo con la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo, el consumo de crudo en 2020
caeria un 9.5% respecto del afio pasado, con lo que alcanzaria un consumo diario de 90.2 millones de bar-
riles diarios. Estas estimaciones a la baja se explicarian por la incertidumbre ante un posible rebrote de la
COVID-19 a nivel global y factores que complican el panorama econémico, tales como los altos niveles de
deuda, la inflacion, los riesgos politicos y la posibilidad de un brexit duro. Cabe mencionar que, a inicios de
setiembre, el precio del petréleo volvid a caer por debajo de los US$ 40 debido al aumento de los casos de
coronavirus en las principales economias, lo que cre6 dudas respecto de la recuperacion sostenida.

China se recupera en el tercer timestre de 2020, mientras que EE. UU. alin
no sale del terreno negativo

La gradual reapertura de las actividades a nivel mundial se vio reflejada en los indicadores econémicos del
tercer trimestre de 2020. Por su parte, China registrd un crecimiento interanual del 4.9% en su actividad
econdémica, lo que demostraria su rapida recuperacion tras el control de la propagacion del coronavirus
en el pais. Asi, tras levantar algunas medidas de confinamiento, la produccion industrial crecié un 5.8%; la
inversion en activos fijos, un 0.8%; las exportaciones, un 10.2%, y las importaciones, un 4.3%. En suma, el
gigante asiatico crecio un 0.7% entre enero y setiembre, con lo que se acerca al 1.9% de crecimiento anual
pronosticado por el Fondo Monetario Internacional (FMI). Por otra parte, la economia norteamericana sufrio
una variacion interanual del -2.9% en el tercer trimestre de 2020; no obstante, registra un incremento del
7.4% con respecto del trimestre previo. Esta recuperacion responderia a los continuos esfuerzos para la
reapertura de negocios cuyas actividades fueron restringidas por la COVID-19, segun el Departamento de
Comercio de EE. UU. Cabe recordar que, segun proyecciones del FMI, China seria la Unica gran economia
que se ubicaria en terreno positivo al cierre del afio, mientras que EE. UU. se contraeria un 4.3%.
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Pbi caerfa un 12% en 2020y crecerfa un 10% en 2021, segin el MMM
del mef

De acuerdo con el Marco Macroeconémico Multianual (MMM) 2021-2024, publicado por el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) en agosto, el PBI caeria un 12% al finalizar el afio 2020,
producto del fuerte deterioro en el primer semestre (-17.4% respecto de 2019) y la recuperacién
en el segundo al ejecutarse las fases 3 y 4 del plan de reanudacion de actividades. La reactivacion
continuaria en 2021, afio en el cual el PBI creceria un 10% segun el MMM gracias a un mayor
consumo e inversion privada. Para el periodo 2022-2024, la economia alcanzaria un crecimiento
promedio del 4.5%, y los principales motores serian la inversion minera, la ejecucion de los
proyectos del Plan Nacional de Infraestructura para la Competitividad y la implementacion del
Plan Nacional de Competitividad y Productividad.

Fase 3 de la reactivacion econdmica se inicid en julio

Por medio del Decreto Supremo 117-2020-PCM, el Estado inicié la fase 3 del plan de reactivacion
econdmica el primero de julio, e incorporé 60 nuevos tipos de actividades econdmicas. Entre estas
sobresale el reinicio del transporte terrestre, férreo y aéreo a nivel nacional; la atencion al publico de
forma presencial en restaurantes (con un porcentaje limitado de aforo); las agencias de turismo; los
establecimientos de hospedaje; las actividades mineras no abarcadas en anteriores fases; entre otras.
En cuanto a la fase 4, se espera su inicio para el mes de octubre, y permitira el reinicio de los vuelos
internacionales e involucrara actividades que pertenecen a sectores intensivos en la creacion de empleo.

Pea ocupada en el tercer trimestre cayd un | /7.1%

En el tercer trimestre de 2020, la poblacién econémicamente activa (PEA) ocupada se redujo en
2,942,400 personas, un 17.1% menos respecto del mismo periodo de 2019, de acuerdo con el
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica. La PEA ocupada en el ambito urbano se redujo un
21.8%, mientras que, en el rural, solo un 0.7%. A su vez, la mayor caida se dio en la poblacion mas
joven, entre los 14 y 24 afios, con un 24.3%, frente al 14.1% en el grupo con edad entre 25y 44 afos,
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y un 17.8% en el grupo de 45 a mas afios. En lo que corresponde a las actividades econdmicas,
la PEA ocupada aumentd un 14.8% en el sector primario, debido a que el crecimiento en el sector
agricola (+20.5%) mas que compenso las caidas en los sectores pesca (-35.9%) y mineria (-54.6%).
El empleo ocupado disminuyd un 30.6% en el sector servicios, un 29.7% en comercio, un 19.3% en
manufactura y un 11.8% en construccion. Por otro lado, se registré una tasa de desempleo del 9.6%,
6.1 puntos porcentuales mayor que en 2019.

Gobierno anuncia la creacion de la cuenta DN

El Gobiemo anunci6 en agosto la creacion de la denominada “cuenta DNI”, una cuenta bancaria digital
asociada con el Banco de la Nacion, dirigida a la poblacion mayor de edad y que permitiria usar el
documento nacional de identidad (DNI) como una tarjeta de débito. Su apertura requeriria Unicamente del
numero de DNI y de un nimero de teléfono asociado a este, mientras que las operaciones, adquisicion
de productos o servicios se llevarian a cabo solo indicando el nimero del documento. En el contexto de
la emergencia sanitaria producto de la COVID-19, la cuenta DNI permite evitar las aglomeraciones en la
entrega de bonos y otros subsidios, ademas de contribuir a la mejora de la inclusién financiera en el pais.

Se establece el FAE-Agro con un fondo inicial de s/ 2,000 millones

En julio de 2020 el Gobierno, mediante el Decreto de Urgencia 082-2020, cre6 el Programa
de Garantia del Gobierno Nacional para el Financiamiento Agrario Empresarial (FAE-Agro).
Este cuenta con un fondo inicial de S/ 2,000 millones y buscara beneficiar a aproximadamente
300,000 pequeiios productores de la agricultura familiar con parcelas de una extensién menor a 5
hectareas, mediante créditos de entre S/ 15,000 y S/ 30,000. Ahora bien, para que este programa
sea efectivo, debe tomar en cuenta las barreras y limitaciones del sector, como la atomizacion de
las unidades productivas, los bajos niveles de asociatividad, la informalidad y la dificultad para el
acceso a financiamiento adecuado, etc. De lo contrario, se corre el riesgo de que esta herramienta,
si bien con buenas intenciones, Unicamente atienda a un porcentaje de la agricultura familiar con
mayores recursos y relacion con el sistema financiero rural.
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